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LA REVUE DE PROPARCO

Secteur Privé       Développement

Données clés

LES MARCHÉS 
FINANCIERS 
EN AFRIQUE : 
VÉRITABLE OUTIL 
DE DÉVELOPPEMENT ?

Malgré un secteur financier peu développé en comparaison aux autres continents, 
l’Afrique subsaharienne affiche des performances boursières encourageantes, tant 
en nombre qu’en volume d’émissions. Depuis les années 1980, de nombreuses places 
boursières ont été créées, permettant une couverture à peu près complète du continent. 
Les disparités, cependant, demeurent. Elles restent fortes entre certains grands 
marchés – comme l’Afrique du Sud ou, dans une moindre mesure, le Nigéria – et des 
places boursières plus récentes, plus petites et peu liquides. Ces statistiques offrent un 
aperçu du développement des marchés financiers africains dont l’essor est étroitement 
corrélé au développement économique et à la taille des systèmes bancaires locaux.

Pénétration du secteur financier dans les économies par niveau de revenu 
(valeurs moyennes en 2007)

Source : World Bank Financial Structure Dataset, 2009

Les bourses africaines et leurs capitalisations en milliards de dollars (hors dette)

Pour chaque pays la date mentionnée est celle de la création de la bourse.
Source : Calculs de la Rédaction d’après les données issues du FMI, National Stock Exchanges, DB research ; Enko capital research

Bourses existantes Bourses en cours de création Bourse régionale BRVM / 1998
(Membres : Bénin, Burkina Faso, Côte d'Ivoire, 
Guinée Bissau, Mali, Niger, Sénégal, Togo)

Bourse régionale BVMAC / 2008
(Membres : République centrafricaine, 
Tchad, Congo, Guinée Équatoriale, Gabon)

Swaziland  / 0,15 Mds $ / 1990

Zambie / 1,4 Mds $ / 1994

Malawi / 1,4 Mds $ / 1995

Tanzanie / 1,5 Mds $ / 1998

Rwanda / 2008

Ouganda / 3,5 Mds $ / 1997
Kenya / 10,1 Mds $ / 1954

Mozambique / 0,08 Mds $ / 1999

Zimbabwe / 4,3 Mds $ / 1993

Madasgascar

Maurice / 5,4 Mds $ / 1988

Égypte / 102 Mds $ / 1883

Tchad (BVMAC)

Soudan / 3,6 Mds $ / 1994

Centrafricaine, Rép. (BVMAC)

Botswana / 3,5 Mds $ / 1989
Angola

Congo (Rép.) (BVMAC)

Gabon (BVMAC) / n.a.    

Guinée Équatoriale (BVMAC) 

Cameroun / 0,04 Mds $ / 2001

Côte d'Ivoire (BRVM) / 6,3 Mds $

Ghana / 1,5 Mds $ / 1990

Togo (BRVM)

Bénin (BRVM)

Sénégal (BRVM)

Guinée Bissau (BRVM)

Nigéria / 36,3 Mds $ / 1960

Burkina Faso (BRVM)

Cap-Vert / 
0,1 Mds $ / 2005

Mali (BRVM)

Maroc / 67 Mds $ / 1929

Niger (BRVM)

Algérie / 0,09 Mds $ / 1997

Libye / 0,7 Mds $ / 2007

Tunisie / 8,7 Mds $ / 1969

Namibie / 0,3 Mds $ / 1992
Afrique du Sud / 315 Mds $ / 1887
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Nombre de sociétés domestiques 
côtées en 2008

Liquidité des marchés financiers 
africains en 2008

Source : Banque mondiale

Turnover : volume annuel échangé rapporté à la capitalisation boursière.
Les turnovers du Swaziland et de l’Algérie reposent sur des données de 2007.
Source : Enko Capital research
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Price to Earning Ratio*

Valorisation moyenne des actions sur différents 
marchés financiers africains entre 2007 
et septembre 2009

*Le P/E de 23,2 au Maroc signifie que les actions s’échangent en moyenne à un prix 
équivalent à 23,2 fois le résultat net par actions des entreprises concernées. 
Source : Enko Capital research

La superficie des disques représente la capitalisation des différentes bourses. Source : S&P, FMI, Union africaine, sites des bourses
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Corrélation entre PIB, capitalisation boursière 
et turnover sur les bourses africaines en 2007
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AUTRES MARCHÉS

CINQ PRINCIPAUX MARCHÉS

Source : Enko Capital research
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